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ATA N° 14/2024
ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E
QUATRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO
PAULO. Aos dezessete de dezembro de 2024, as 14h00min, reuniu-se no
PORTOPREYV, com endereco na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n° 110, Rafael Alcala,

na cidade de Porto Feliz, Estado de Sao Paulo, o Comité de Investimentos, composto

por Murilo Henrique Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e
Naiara Cristina Gobi Benedete, para, nos termos da Lei Complementar Municipal n°
162/2014 e Decreto Municipal n°® 8491/2024, dar inicio a décima segunda reunido
ordinaria de 2024. Dando inicio a reunido, o presidente informou a pauta aos demais
membros: 1. Analise dos informes bancéarios e resultados da carteira de
investimentos. De posse do informe mensal dos fundos de investimentos
disponibilizados por meio da planilha elaborada pelo sistema de consultoria financeira,
apurou-se que a posicao financeira dos investimentos para 0 més de novembro/2024
foi da ordem de R$ 380.100.543,45. No acumulado do ano, a carteira de investimentos
apresentou taxa de rentabilidade na ordem de 6,94% a.a., ndo ultrapassando a taxa
da meta atuarial do periodo, que foi de 9,23% a.a., conforme relatério anexado. 2.
Relatério mensal de investimentos - parecer do comité. O Comité de
Investimentos do PORTOPREYV analisou e atestou a conformidade do relatério de
investimentos referente ao més 11/2024 quanto a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operacfes realizadas na aplicacdo dos recursos do PORTOPREV e
da aderéncia das alocacfes e processos decisorios de investimento a Politica de
Investimentos. 3. Andlise do cenario econdmico novembro/2024. De acordo com 0
relatério macroecondmico elaborado pela LDB Consultoria Financeira referente ao
més de novembro/2024 e relatérios elaborados por economistas das instituicoes Itau
Asset Management, Santander Asset e BB Asset Management, no mercado local, as
curvas de juros apresentaram alta, refletindo a frustracdo do mercado com o anuncio
do pacote fiscal, considerado insuficiente para as necessidades atuais, e 0 aumento
do risco fiscal, resultando no encerramento do periodo em queda pelo Ibovespa. Esse
fator, somado a alteracdo na faixa de isencéo do Imposto de Renda, contribuiu para
aumentar o estresse no mercado financeiro. Por sua vez, o cambio tem sido
preocupante, dado o cenario em que a politica monetaria norte-americana dificulta o
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desempenho das moedas em relagdo ao dolar. Além disso, a moeda brasileira

em
sido impactada pelas incertezas em torno da politica fiscal doméstica. Adicionalmente,
as expectativas de inflacdo continuaram a piorar, sendo que a inflacao corrente seguiu
com uma composi¢ao incompativel com a convergéncia para a meta. Diante desse
cenario permeado de incertezas com relacdo a sustentabilidade da trajetéria da divida,
com pressOes inflacionarias derivadas da depreciacdo cambial e 0 aumento da
percepcéao de risco, podera ocorrer uma aceleracao no ritmo de aperto monetario nas
reunides do Copom. A titulo de exemplo, a “Estrutura a Termo das Taxas de Juros —
ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela Anbima para o fechamento de
09/12/2024, apresentada como “Taxa de Juros Real”, com vencimento para 10 anos,
apresentava taxa de retorno estimada em 7,03% a.a., continuando acima da taxa
maxima pré-fixada de 5,10%, limitada pela SPREV para o ano de 2024 e 5,47% para
0 ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na
direcdo oposta da observada nos indices globais, apresentando resultado de -3,12%
no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -6,35% no
ano e -1,31% nos ultimos 12 meses. Com relacdo as expectativas de mercado
publicadas no Relatério Focus de 13/12/2024, a expectativa da inflacao foi elevada
para 4,89% para o final de 2024 e 4,60% para 2025, comparada a ultima reunido deste
comité; a expectativa da taxa Selic para o final de 2024 se manteve em 11,75%, mas
foi elevada para 14,00% em 2025; a expectativa do Cambio foi elevada a R$ 5,99 em
2024 e R$ 5,85 para 2025, e, por fim, a variacdo do PIB subiu para 3,42% neste ano,
e 2,01% em 2025. No mercado externo, o principal foco no més de novembro foi a
definicdo das diretrizes futuras de politica econdmica nos EUA. Temas como tarifas,
politica fiscal, imigracdo e geopolitica serdo determinantes para a economia global. A
estratégia quie sera adotada com relacdo a estes assuntos serd a premissa chave
para avaliacédo de diferentes cenarios e riscos futuros. Nos EUA, atividade econdmica
se manteve robusta, sendo impulsionada pela resiliéncia do consumo de familias e,
em menor escala, pelo aumento significativo dos gastos do governa em defesa,
refletindo no PIB do terceiro trimestre. A inflacdo segue um ritmo de desaceleracao
gradual e o mercado de trabalho comeca a dar sinais de arrefecimento.O resultado
das eleicbes americanas, que confirmou a predominancia do Partido Republicano no
Executivo e Legislativo, resultad na elevacéo da probabilidade de adocé&o de politicas
protecionistas e na intensificagdo de guerras comerciais, conforme ja vinha
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sinalizando o candidado eleito, Donald Trump. Na Zona do Euro, as autoridades
monetarias estdo sendo levadas a reforcar a necessidade de novos estimulos
econdmicos buscando mitigar os riscos de queda na atividade, diante de uma possivel
nova guerra comercial. Na China, indicadores qualitativos e quantitativos de atividades
superando as expectativas sinalizam uma estabilizacdo ciclica. Contudo, o mercado
de trabalho permanece fraco, evidenciando os persistentes riscos deflacionarios e a
baixa confianca das familias. Assim, em novembro de 2024, os principais indices de
acOes globais encerraram o més em territdrio positivo, 0 MSCI ACWI e S&P 500,
renderam, respectivamente, cerca de +3,63% e +5,73%, em moeda original,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, com retorno
acumulado nos ultimos 12 meses de +24,21% e +32,06%. Considerando 0s mesmos
indices, agora contando com a variagdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500
valorizaram, respectivamente, +8,57% e +10,77%, devido a valorizacdo do Doélar
frente ao Real. Acumulam, portanto, retornos de +52,35% e +61,98% nos ultimos 12
meses. 4. Aplicagdo dos aportes do plano de amortizagdo — dezembro/2024.
Considerando a continuidade das expectativas de mercado, que indicam o aumento
da taxa de juros pelo Copom e a permanéncia em patamares elevados aé o final de

2025, reitera-se a sugestao de aplicacao dos valores dos aportes no fundo:

Aplicacdo dos APORTES - dezembro/2024 Valor

SANTANDER RF REF DI INSTITUCIONAL Alz%of 'ﬂazdg&e{,‘ée
PREMIUM FIC FI L i

02.224.354/0001-45 (um milh&o e cento e trinta e
T dois mil reais).

A referida aplicacdo se encontra dentro do limite legal, que é até 60% da carteira,
conforme o art. 7°, 11l da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. 5. Sugestdo de destinagao
do repasse mensal do ente federativo — competéncia novembro/2024 e 13° salério.
Mantém-se a mesma estratégia definida nas reunifes anteriores para a destinacao do
repasse mensal recebido do ente federativo, competéncia novembro/2024, somados
ao repasse referente aos pagamentos de 13° Salario. Tendo em vista, a protecéo da
carteira, atrelada as oportunidades de mercado, sugerem-se as seguintes aplicacdes

referentes aos recursos mencionados:
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REPASSE - Competéncia Novembro/2024 + 13° Valor
Saléario
x aproximadamente
BB ACOES BOLSA AMERICANA R$ 2.000.000.00

(0] -
CNPJ n° 36.178.569/0001-99 (dois milhGes de reais)

aproximadamente

PRINCIPAL GLOBAL HIGH YIELD R$ 2.500.000,00
CNPJ n°17.302.010/0001-84 (dois milhdes e

guinhentos mil reais)

SANTANDER RF REF DI INST. PREMIUM FIC FI* Aproximadamente

02.224.354/0001-45 R$ 900.000,00
(novecentos mil reais).

*Quanto ao valor de R$ 900.000,00 (novecentos mil reais) que sera aplicado no fundo
SANTANDER RF REF DI INST. PREMIUM FIC FI, referente a competéncia
Novembro/2024, sugere-se a utilizacdo na quitacdo da folha de pagamento do més
de janeiro/2025. 6. Quitacdo da folha de pagamento referente ao més de
janeiro/2025. Considerando o disposto no item 7 da Ata n° 13 do comité de
investimentos, que trata dos valores atrasados recebidos pela COMPREV em
dezembro/2024 somados a compensacao normal, e o item 5 desta Ata, para a

quitacao da folha de pagamento referente ao més de janeiro/2025, sugere-se:

Quitacdo da Folha de Pagamento Janeiro/2025 Valor

Resgatar
SANTANDER RF REF DI INST. PREMIUM FIC FI
02.224.354/0001-45
Referente ao Comprev dezembro/2024

aproximadamente
R$ 1.740.411,62
(dois milhdes de reais)

SANTANDER RF REF DI INST. PREMIUM FIC FI aproximadamente
02.224.354/0001-45 R$ 900.000,00
Referente ao Repasse novembro/2024 (novecentos mil reais)

Tendo em vista que o fundo que vinha sendo sugerido para os resgates (BB IMA B
TITULOS PUBLICOS) para a quitacdo da folha de pagamento teve a totalidade dos
seus creditos utilizados para a quitacéo da folha de pagamento de dezembro/2024,
caso seja necessario complemento, sugere-se que o valor seja resgatado do Fundo
SANTANDER RF REF DI INST. PREMIUM FIC FI — CNPJ n° 02.224.354/0001-45.
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025.

Considerando-se que ndo houve mudancas drasticas nas analises e projecdes do

7. Posicionamento da Carteira de Investimentos para o més de janeiro/

cenario econébmico apos a ultima reunido deste comité, mantemos o entendimento
explicitado nas ulimas atas com relagdo a alocacdo dos ativos, destacando-se o
aumento da exposicdo em renda fixa no exterior e no fundo A¢des Bolsa Americana
ofertado pelo Banco do Brasil, e a manutencdo dos demais ativos. Ressalta-se,
novamente, que este comité vem acompanhando a questéo referente aos limites de
alocac&o no fundo CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO,
0 qual continua apresentando resultados satisfatérios, observando o prazo para
adocdo de medidas caso o desenquadramento passivo persista. Assim, este comité

conclui que as aplicacdes existentes e as sugestdes descritas estdo aderentes aos

objetivos buscados, inclusive com relacao a perseguicao da meta atuarial e protecao

da carteira, tanto na visao de curto quanto na de longo prazo. Nada mais havendo a
ser tratado, ficou definida a data de 14/01/2025 para a primeira reunido ordinaria do
ano de 2025. O presidente do Comité de Investimentos encerrou a sesséo, sendo

lavrada a presente ata que lida e achada conforme vai por todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CP RPPS CGINV | — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON DOS SANTOS CAMARGO NAIARA CRISTINA GOBI BENEDETE
CP RPPS CGINV | CGRPPS - 5651
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