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ATA N° 05/2023
ATA DA QUINTA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E TRES DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO PAULO. Aos

vinte e seis de maio 2023, as 15h00min, reuniu-se no PORTOPREV, com endereco

na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n°® 110, Rafael Alcala, na cidade de Porto Feliz,
Estado de Sdo Paulo, o Comité de Investimentos, composto por Murilo Henrique
Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e Naiara Cristina Gobi
Benedete, para nos termos da Lei Complementar Municipal n°® 162/2014, Decretos
Municipais n° 7557/2015, 8149/2021, 8172/2021 e 8283/2022, dar inicio a quinta
reunido ordinaria de 2023. Dando inicio a reunido, o presidente informou a pauta aos
demais membros: 1. Analise dos informes bancéarios e resultados da carteira de
investimentos. De posse do informe mensal dos fundos de investimentos
disponibilizados por meio da planilha elaborada pelo sistema de consultoria
financeira, apurou-se que a posic¢éo financeira dos investimentos para o més de abiril
foi da ordem de R$ 299.631.365,43. No acumulado do ano, a carteira de
investimentos apresentou taxa de rentabilidade na ordem de 3,13% a.a., nao
ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo que foi de 4,34% a.a., conforme
relatorio anexado. 2. Relatério mensal de investimentos — parecer do comité. O
Comité de Investimentos do PORTOPREV analisou e atestou a conformidade do
relatorio de investimentos referente ao més 04/2023 quanto a rentabilidade e riscos
das diversas modalidades de operacfes realizadas na aplicagdo dos recursos do
PORTOPREYV e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios de investimento
a Politica de Investimentos. 3. Analise do cenario econdmico. Tendo como
referéncias as informag@es disponibilizadas no relatorio fornecido pela empresa LDB
Consultoria, no cenario doméstico, embora o Banco Central tenha enfrentado um
ambiente inflacionario desafiador, houve uma reducédo das taxas de juros em
vértices mais longos da curva, resultado da melhora na percepc¢éo dos riscos fiscais
domésticos. Analistas defendem que, para que o Banco Central possa iniciar um
ciclo de afrouxamento monetario com mais conforto, é preciso que 0s nucleos
apresentem uma tendéncia mais firme de queda. O Copom tem mantido um tom

cauteloso, indicando que a taxa Selic podera ser mantida no atual patamar por um
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prazo relativamente longo. O acabou fiscal foi aprovado na Camara dos Deputados,

com alteracdes do relator Claudio Cajado (PP-AL), cujos objetivos declarados séo
garantir a credibilidade e a previsibilidade para a economia brasileira. O projeto foi
encaminhado ao Senado e podera ser votado diretamente no plenario; no entanto, a
tramitacdo do PL esta sendo debatida com lideres partidarios da Casa. A Estrutura a
Termo das Taxas de Juros - ETTJ para o IPCA divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 05/05/2023 apresentou a taxa de juros real com vencimento para 9
anos com taxa de retorno estimada em 5,77% a.a., continuando acima da taxa pré-
fixada limitada a 4,90%, pela SPREV, para 2023. O Ibovespa, favorecido pela queda
dos juros locais, fechou o més com performance positiva em 2,50% no mes,
acumulando comportamento negativo anual de -4,83% e -3,19% nos Ultimos 12
meses. Com relacdo as expectativas de mercado, o Boletim Focus de 05/05/2023
apresentou a expectativa para inflagdo ao final de 2023 em 6,02%, e 4,16% para
2024; comparada aos dados apresentados em abril, a Taxa Selic foi reduzida para
12,50%, o Cambio reduzido para R$ 5,20 e o PIB aumentado para 1,00% para o
final de 2023, sendo reduzido para 1,40% em 2024. Nos mercados internacionais,
a inflacdo elevada e os juros restritivos sugerem crescimento fraco e grau alto de
incerteza para as economias desenvolvidas. Nos EUA, a insolvéncia do First
Republic Bank fez com que se persistisse 0 estresse financeiro na sua economia,
sendo que o mercado de trabalho apertado segue como risco para a inflacéo,
sugerindo a permanéncia do desafio dos bancos centrais. Por fim, a economia
Chinesa deve encerrar o ano com crescimento forte do PIB, dando suporte para a
economia internacional como um todo. Como os dados econdémicos mostram certa
acomodacédo do setor de manufaturas, os precos das commodities tendem a sofrer
menos presséo, contribuindo para a constatacédo de que o crescimento global vem
se recuperando nos ultimos meses. Voltando-se para o mercado acionario
americano, seus principais indices apresentaram retorno positivo. Assim, o MSCI
ACWI e S&P 500 renderam em abril, respectivamente, 1,27% e 1,46%, em moeda
original; no acumulado dos ultimos 12 meses apresentaram resultados positivos de
0,20% e 0,91%, respectivamente. Contando com a variacdo cambial, os mesmos
indices cairam, respectivamente, -0,32% e -0,13%, devido a desvalorizagdo do Dolar

frente ao Real; no entanto, acumulam nos ultimos 12 meses retornos positivos, com
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1,87% e 2,58%. 4. Sugestdao de destinagdo do repasse mensal do ente

federativo e quitacdo da folha de pagamento para o més de junho/2023. Dando
prosseguimento a concretizacdo da politica de investimentos, sugeriu-se para 0 més

de junho de 2023 a seguinte estratégia de alocacéo dos recursos:

Sugestdes Fundos

Aplicar no Fundo:

Destino do repasse mensal do ente | SANTANDER RF REFERENCIADO DI
federativo INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI

CNPJ: 02.224.354/0001-45

Resgatar do Fundo:

Quitacao da folha de pagamento SANTANDER RF REFERENCIADO DI
junho/2023 INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI

CNPJ: 02.224.354/0001-45

5. Sugestéo de reinvestimento do resgate parcial do fundo BRADESCO FI EM
ACOES MID SMALL CAPS. Em conformidade com as deliberagbes e sugestdes
feitas em reunides anteriores, no presente més foi possivel o resgate, sem
realizacdo de perda, de um certificado de aporte no fundo em epigrafe, referente a
aplicacao realizada em 13/03/2020; portanto, sugere-se que o total do montante

resgatado, com os rendimentos, seja aplicado na seguinte forma:

Recurso: Resgate Fundo

Aquisicao de Titulos Publicos — NTN-B Bradesco MID SMALL CAPS

NTN-B, vencimento 2050, aproximadamente
com marcacgao na curva R$ 1.032.358,96

Com relagdo a outros reinvestimentos, entende-se que a atenta observacdo da
reacdo do mercado econdmico para a tomada de novas decisdes nas proximas
semanas se mostra necessaria, devido ao momento de fortes incertezas no cenario
econbmico, tanto no ambito doméstico quanto no exterior, que exige cautela,
principalmente com relagdo a reacdo mais consolidada do mercado ao novo
arcabouco fiscal aprovado na ultima quarta-feira, 24 de maio, pela Camara dos
Deputados e também ao anuncio do o6rgdo regulador dos Estados Unidos,
prometendo endurecer a supervisdo sobre o0s bancos problematicos através da
adocdo de novas regras voltadas para uma gestdo de riscos mais eficiente. 6.

Encaminhamento da Politica de Investimentos 2023 atualizada. Conforme o
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Estudo de ALM 2023 apresentado a este comité no més passado, a Taxa de Juros
Atuarial utilizada no Calculo Atuarial — data base 31/12/2022 foi a de 5,01%, de

acordo com a possibilidade de acréscimo a taxa parametro disposta no art. 3° do
Anexo VII da Portaria MTP n°® 1.467/2022; portanto, fez-se necessaria a adequacgao
da meta de retorno esperada, alterando-a de IPCA+4,71% para IPCA+5,01%
durante o corrente exercicio. Ainda, o estudo (ALM) foi realizado com base no
cenario atual do mercado, trazendo uma sugestdo de modelo de alocacdo mais
adequada as expectativas; nesse sentido, sugeriu-se a revisao dos limites da tabela
de alocacdo objetivo constante na Politica de Investimentos, que segue em anexo
na sugestdo da Politica de Investimentos Exercicio 2023 Rev. 01, a qual sera
encaminhada para andlise e aprovacdo. 7. Credenciamento de Instituicdes
Financeiras e Fundo de Investimento. Apos analise de toda a documentagdo, foram
CREDENCIADOS: a corretora MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL)
CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. — CNPJ n°
12.392.983/0001-38, como Distribuidora de Fundos e Custodiante de Titulos Publicos,
visando, inclusive, a participacdo nas cotacdes para aquisicdo de titulos publicos; a
corretora GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. —
CNPJ n° 27.652.684/0001-62, como Distribuidora de Fundos e Custodiante de Titulos
Publicos; a instituicdo ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA — CNPJ n°
68.622.174/0001-20, como Gestora de Fundos de Investimentos; e o Fundo ICATU
VANGUARDA PRE-FIXADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO -
CNPJ n° 19.418.031/0001-95, os gquais atenderam na integra os requisitos do edital de
Credenciamento de Instituicbes Financeiras vigente. Ficou definida a data de 23/06/2023
para a sexta reunido ordinaria do ano de 2023. Nada mais havendo a ser tratado, o
presidente do Comité de Investimentos encerrou a sesséo, sendo lavrada a presente

ata que lida e achada conforme vai por todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CGRPPS - 3593 — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON DOS SANTOS NAIARA CRISTINA GOBI BENEDETE
CAMARGO CGRPPS - 5651
CPA-10
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