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ATA N° 09/2024
ATA DA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E QUATRO DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO PAULO. Aos
vinte e nove de agosto de 2024, as 15h00min, reuniu-se no PORTOPREV, com

endereco na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n° 110, Rafael Alcal4, na cidade de Porto
Feliz, Estado de S&o Paulo, o Comité de Investimentos, composto por Murilo Henrique
Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e Naiara Cristina Gobi
Benedete, para, nos termos da Lei Complementar Municipal n°® 162/2014 e Decreto
Municipal n° 8491/2024, dar inicio a oitava reunido ordinaria de 2024. Dando inicio a
reunido, o presidente informou a pauta aos demais membros: 1. Analise dos
informes bancarios e resultados da carteira de investimentos. De posse do
informe mensal dos fundos de investimentos disponibilizados por meio da planilha
elaborada pelo sistema de consultoria financeira, apurou-se que a posi¢ao financeira
dos investimentos para o0 més de julho/2024 foi da ordem de R$ 365.807.255,76. No
acumulado do ano, a carteira de investimentos apresentou taxa de rentabilidade na
ordem de 4,36% a.a., ndo ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo, que foi
de 5,94% a.a., conforme relatério anexado. 2. Relatério mensal de investimentos —
parecer do comité. O Comité de Investimentos do PORTOPREYV analisou e atestou
a conformidade do relatério de investimentos referente ao més 07/2024 quanto a
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacao
dos recursos do PORTOPREYV e da aderéncia das alocacdes e processos decisoérios
de investimento a Politica de Investimentos. 3. Andlise do cenario econémico
julho/2024. De acordo com o relatério macroeconémico fornecido pela LDB
Consultoria Financeira e andlises dos economistas das instituices financeiras BB
Investimentos, Ital Asset e BNP PARIBAS Asset Management referentes ao més de
julho, no mercado doméstico, houve alivio nas curvas de juros, refletindo uma
melhora sobre as perspectivas locais e o cenério global; no entanto, ainda prevalece
a incerteza com relacéo a conducéo da politica fiscal. A inflagdo corrente demonstrou
piora em sua composicdo, sendo que as expectativas seguem em direcéo ao teto do
limite de tolerancia tanto em 2024 quanto em 2025. O mercado de trabalho se
destacou, contribuindo para o fortalecimento da atividade econémica no segundo
trimestre. Em resumo, no Brasil tivemos divulgacées mistas, com a atividade no setor
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de servicos surpreendendo para cima e, no varejo, para baixo, porém 0s dados

apontando para a continuacdo de uma atividade forte, com um setor de servicos
robusto e demanda agregada elevada. Com relacdo ao cambio, a moeda brasileira
apresentou maior volatilidade do que outras economias ligadas a commodities,
observando-se um movimento de desvalorizagdo nesse grupo. Diante desse cenario,
a taxa Selic foi mantida estavel em 10,50%, mas o Copom manifestou certa
preocupacdo com o atual nivel do cambio e a desancoragem das expectativas de
inflagdo em seu comunicado. Somente a titulo de exemplo, a “Estrutura a Termo das
Taxas de Juros — ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela Anbima para o
fechamento de 08/08/2024 e apresentada como “Taxa de Juros Real” com vencimento
para 10 anos, apresentava taxa de retorno estimada em 5,98% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%, limitada pela SPREV para o ano de 2024.
O Ibovespa fechou 0 més com performance positiva, seguindo na mesma direcao dos
indices globais, com performance de +3,02% no més. Dessa forma, o Ibovespa ainda
manteve um comportamento negativo de -4,87% no ano, e nos ultimos 12 meses
acumulou performance positiva de +4,68%. Ainda, com relacdo a bolsa local, o Guia
Técnico de A¢des do BB Investimentos explica que houve um “novo aumento na
quantidade de ativos com tendéncia de alta em relagcdo as semanas anteriores”,
mantendo o indice com tendéncia altista. Com relacéo as expectativas de mercado,
no Relatério Focus de 23/08/2024, a expectativa da inflacdo foi elevada para 4,25%
para o final de 2024 e diminuida para 3,93% para 2025; a Taxa Selic manteve a
expectativa de 10,50% para o final de 2024, mas foi elevada de 9,50% para 10,00%
em 2025; por sua vez, a expectativa do Cambio foi elevada a R$ 5,32 em 2024 e
R$ 5,30 para 2025, e, por fim, a variacao do PIB saltou para 2,43% neste ano, e caiu
para 1,86% em 2025. No mercado externo, as curvas de juros globais cairam devido
ao alivio continuo nos dados de inflacdo dos EUA, aumentando as expectativas de
gue o FED possa dar inicio a um ciclo de afrouxamento monetéario ainda no segundo
semestre, gerado pela combinagdo de maior confiangca no processo de desinflacdo
com a acomodacgdo no mercado de trabalho. Vale mencionar que reviravoltas na
corrida presidencial nos EUA marcaram o més de julho, com a desisténcia do atual
presidente Joe Biden em favor de sua vice, Kamala Harris, e 0 atentado contra o
candidato Donald Trump. Segundo a equipe econémica do Itau Asset, “a reacao de
mercado esteve mais focada no dado fortes de vendas no varejo, o que evidencia que
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uma recessao nos EUA nao é iminente”, acreditando-se que o FED possua condicoes

para entregar um primeiro corte de 0,25% em sua taxa basica de juros ja em setembro,
pois a inflagdo mais controlada, atividade que desacelera e a postura da autoridade
monetéria tém suportado tal visdo. Embora a inflacdo de nucleo tenha seguido mais
resiliente na Zona do Euro, a deterioragédo dos indicadores qualitativos de atividade e
a perspectiva de desaceleracdo dos salarios sugerem que o Banco Central Europeu
realizard novos cortes na taxa basica de juros. Na China, apesar dos estimulos do
governo a atividade segue consistentemente fraca, com deterioracdo do mercado
imobiliario. Para o Itau Asset, os dados de atividade chineses seguem decepcionando
e conversam com nameros piores de crédito, indicando um arrefecimento da atividade
em um segundo trimestre decepcionante. Assim, no més de julho de 2024, os
principais indices de ac¢des globais encerraram o més em territério positivo: 0 MSCI
ACWI e S&P 500, valorizaram, respectivamente, +1,51% e +1,13%, em moeda
original, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, com retorno
acumulado nos ultimos 12 meses de +15,14% e +20,34%. Considerando 0s mesmos
indices contando com a variacdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500 renderam,
respectivamente, cerca de +3,40% e +3,01%, devido a valorizagdo do Dolar frente ao
Real; assim, acumulam retornos de +37,49% e +43,70% nos ultimos 12 meses. 4.
Aplicacdo dos aportes do plano de amortizagcdo —agosto/2024. Conforme analises
do cenério econbmico, principalmente diante das expectativas de mercado verificadas
no sentido de manutencéo da taxa Selic, a aplicacéo no fundo atrelado ao DI continua
sendo uma das alternativas favoraveis a protecdo da carteira de investimentos e ao
atingimento da meta; assim, segue a sugestéo da aplicacdo do valor dos aportes:
Aplicacdo dos APORTES - Agosto/2024 Valor

SANTANDER RF REF DI INSTITUCIONAL Aé)éofljrgz;dg&)egée
PREMIUM FIC FI ’ ' !

02.224.354/0001-45 (hum milh&o e cento e trinta e
B dois mil reais).

Reitera-se que a referida aplicacéo é favorecida pela baixa volatilidade do fundo e a
possibilidade de rendimentos acima da meta atuarial buscada sem a exposicao a
riscos elevados. Vale ressaltar que, embora a Politica de Investimentos vigente desta
autarquia tenha estipulado quando de sua elaboracéo o percentual de 3,0% (trés por
cento) como Limite Objetivo de aplicacdo em fundos classificados como renda fixa
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(art. 7°, 1ll, @), e a posicdo atual da carteira de investimentos deste instituto é cma ”

pelo percentual de 6,39% neste enquadramento (dados de 27/08/2024), a legislacéo
vigente limita em até 60% (sessenta por cento) as aplicacbes no segmento
mencionado — vide Art. 7°, lll, da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021. Assim, em
alinhamento com as indicacdes que economistas de diversas instituicdes solidas do
mercado financeiro brasileiro vém realizando em recentes reunides e palestras
promovidas (Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Santander, dentre outros),
este comité tem ciéncia quanto a observancia dos limites legais e julga pertinente e
oportuna a aplicacao ora sugerida. 5. Sugestao de destinacao do repasse mensal
do ente federativo — competéncia agosto/2024. Conforme analise demonstrada no
item 10 da Ata n°® 08/2024 — 72 Reunido Ordinaria, que trata do credenciamento do
Fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased MM - RL, trata-se de um fundo
classificado como multimercado, porém com a carteira composta por pelo menos 67%
em acdes de empresas com elevado potencial de retorno ajustado ao risco; nao
realiza alavancagem, e adota uma estratégia de protecdo de carteira através de
derivativos. Outro diferencial do fundo, € a busca de superacao de dois indices, sendo
o IMA-B5, por ser seu benchmark, e o Ibovespa, devido a composicdo de sua carteira.
Além de demonstrar uma rentabilidade consistente, o ativo apresenta indice de
volatilidade bem menor do que os fundos de renda variavel, conforme gréafico na
Figura 1. Assim, conclui-se que a destinagao do repasse mensal do ente federativo a
esse fundo contribuird significativamente para a reducdo do risco e 0 aumento do
retorno da carteira de fundos deste RPPS. Para que se tivesse informacdes mais
detalhadas a respeito do fundo, bem como melhor entendimento acerca de suas

estratégias, nos dias 17 e 18 de julho deste ano foi realizada uma visita a sede da

gestora Icatu Vanguarda Gestora de Investimentos por representantes do conselho
de gestéo, superintendéncia e comité de investimentos desta autarquia; na ocasiao,
todos os esclarecimentos solicitados foram dados de forma clara, o que contribuiu
para a decisdo voltada a sugestdo que aqui se faz. Ainda, segue anexado a esta ata
um estudo comparativo baseado na meta atuarial e na carteira do Portoprev, com
janelas a partir de marco/2022 (época de reestruturacéo do fundo) até o presente més,
com o objetivo de demonstrar como uma ficta aplicacdo se comporta em diversas
janelas de tempo em relacdo a meta atuarial deste Instituto e ao Ibovespa. Deste
estudo, destacaram-se 0s seguintes pontos: “1) Em nenhuma das janelas de tempo
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apresentadas uma aplicacdo no fundo teria ficado abaixo do valor histérico; 2 Qo

mais longa a janela, maior a diferenca em relacdo a meta atuarial - por exemplo, na
janela de julho de 2022 essa diferenga chega a mais de 26 p.p. de vantagem para o
fundo; 3) Das 30 janelas apresentadas, em apenas 1 delas o fundo fica abaixo da
meta atuarial do Portoprev e, nesse caso, a vantagem para a meta foi de apenas
1,09% sobre o fundo, janela de janeiro de 2024, periodo em que a bolsa performou
muito mal e a inflagdo andou um pouco mais”. Diante da simulacédo realizada, foi
possivel notar o aumento do retorno com cerca de apenas 2% do patriménio deste
Instituto aplicado na estratégia. Posto isto, a taxa de performance prevista de 20%
sobre o que exceder 100% do benchmark, é claramente justificada através dos

resultados apresentados.

Data Base: 23/08/2024

Risco X Retorno de 230872021 até 23/0R2024 (didria)

ALhAD Retono  Volatldade {Anualzada)
B ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADD 39,60 % 9,69 %
Incespa 14,87 % 18,38 %
B Fundo de Acdes PoroPrey 12,84 B 14,68 %
Fundo de Aches PoroPrey + TMM Icat lgaralé 19,55 G5 16,27
Figura 1

Por todo o exposto, sugere-se a seguinte aplicacao:
REPASSE - competéncia Agosto/2024 Valor

- Aproximadamente
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG
BIASED MM R$ 3.047.000,00

) (trés milhdes e quarenta e sete mil
CNPJ n°. 35.637.151/0001-30 reais).
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CMN n° 4.963/21, verificou-se que os valores aproximados descritos para o aporte

estdo dentro dos Limites Legais impostos pela referida norma, tanto em relacéo ao
limite global estipulado e o PL do fundo, quanto a pré-aprovacao deste comité,
consignada na Ata n°® 08/2024, que informa o respectivo credenciamento do ativo e 0

limite de aplicacdo de valores correspondentes a, no maximo, 1% (um por cento) do

PL da Carteira deste Instituto. Por fim, informamos que, de acordo com dados

repassados pelo setor contabil deste érgéo, do montante denominado como “Repasse
do ente federativo” mencionado no quadro resumo da aplicacdo, o importe de

R$ 125.265,13 (cento e vinte e cinco mil e duzentos e sessenta e cinco reais e treze

centavos) € oriundo do recebimento de Compensacédo Previdenciaria — COMPREV.
6. Quitacao da folha de pagamento para o més de setembro/2024. Para a quitagcéo

da folha do més de setembro, sugere-se:

Resgatar do Fundo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ n°® 07.442.078/0001-05

Ainda, mantém-se a sugestdo de resgate do Fundo em destaque para a quitacdo da
folha de pagamento, pois de acordo com a analise do relatério de investimentos da
carteira do Instituto com fechamento em julho (anexado no processo administrativo
interno) e a analise de desempenho dos indices financeiros de renda fixa, conforme
figura a sequir, o indice IMA-B novamente apresenta 0 menor retorno no ano € no

acumulado de 12 meses, se comparado aos demais que compde a carteira deste

Instituto:
indices Financeiros
ey =023 s No ano | Acumulado
= agosto Intombro outubro novcmbrol dezembro | janeiro f.vomlro‘ margo ‘ abril ‘ maio junho ‘ julho (2024) | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 1.18% | 1.00% 0.96% 0.91% 0.92% 0.99% | 0.82% | 0.86% | 0.90% | 0.83% | 0.81% | 0.94% | 6.31% 11.71%
CDI 1.14% | 0.97% 1.00% 0.92% 0.90% 0.97% | 0.80% | 0.83% | 0.89% | 0.83% | 0.79% | 0.91% | 6.18% 11.51%
IRF-M 1 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% 0.91% | 0.83% | 0.76% | 0.84% | 0.58% | 0.78% | 0.63% | 0.94% | 5.49% | 10.81%
IMA-GERAL 0.63% | 0.18% | 0.30% 1.84% 1.63% | 0.47% | 0.64% | 0.52% |-0.22% | 0.95% | 0.05% | 1.36% | 3.81% 8.64%
IRF-M 0.76% | 0.17% 0.37% 2.47% 1.48% 0.67% | 0.46% | 0.54% |-0.52% | 0.66% | -0.29% | 1.34% | 2.87% 8.37%
IMA-BS 0.61% | 0.13% 0.31% 1.80% 1.46% 0.68% | 0.59% | 0.77% 0.20% | 1.05% | 0.39% | 0.91% | 4.27% 8.16%
IDKA IPCA 2A 0.77% | 0.29% | -041% | 1.83% 1.45% | 0.81% | 0.42% | 0.99% |-0.29% | 1.07% | 0.18% | 0.75% | 3.98% 8.12%
IRF-M 1+ 0.59% 0.15% | 0.12% 3.14% 1.73% 0.60% | 0.34% | 0.43% 1.02% | 0.60% | -0.72% | 1.55% | 1.77% 7.38%
IMA-B 0.38% | -0.95% | -0.66% 2.62% 2.75% 0.45% [ 0.55% | 0.08% 1.61% | 1.33% | -0.97% | 2.09% | 0.97% 4.38%
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Assim, a diminuicdo de exposi¢cdo ao referido indice continua colaborando para a

mitigacdo de possiveis resultados que possam impactar negativamente o
desempenho da carteira. Como de costume, apés verificacdo de rentabilidade, foi
certificado que, nesta data, todas as cotas de entrada no fundo indicado se encontram
positivas, possibilitando o resgate sem efetivagéo de perdas. 7. Destina¢cdo do saldo
remanescente de aplicacdo sugerida na 72 Reunido Ordinéria do Comité. Na Ata
n°® 08/2024, sugeriu-se a aplicacdo do valor total a ser recebido a titulo de repasse do
ente federativo no fundo CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO - CNPJ 11.447.136/0001-60, sendo estimado o valor aproximado de
R$ 2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos mil reais), observados os limites
pertinentes; no entanto, o valor recebido de fato atingiu o montante de

R$ 3.047.310,00 (trés milhdes e quarenta e sete mil e trezentos e dez reais). Assim,

considerando-se a posi¢ao que o Instituto j& possuia no fundo, apurou-se que para
nao se extrapolar o limite de 5% (cinco por cento) do PL do mesmo, seria prudente
aplicar somente R$ 2.900.000,00 (dois milhdes e novecentos mil reais) do total,

remanescendo, assim, a quantia de R$ 147.310,00 (cento e quarenta e sete mil e

trezentos e dez reais). Portanto, considerando-se 0S mesmos motivos expostos no

Item 5 desta Ata, incluindo a verificacdo dos limites a serem observados, sugere-se:

APLICACAO Valor
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG Aproximadamente
BIASED MM R$147.310,00
CNPJ n°. 35.637.151/0001-30 (cento e quarenta e sete mil e
T trezentos e dez reais).

8. Posicionamento da Carteira de Investimentos para o més de setembro/2024.

A atual composicéo da carteira oferece uma diversificacdo adequada entre diferentes
classes de ativos, setores e regides geogréaficas. Mudancas significativas poderiam
introduzir Novos riscos ou concentrar a exposicdo em areas que nao estao alinhadas
com a estratégia original de mitigacao de risco. Com base nisso, e de acordo com as
analises de mercado e andlise técnica produzida pelas instituicées financeiras que
possuem relacionamento com o PORTOPREV, o Ibovespa tem razoavel
probabilidade de seguir em campo favoravel no segundo semestre, reforcando uma
Visdo mais otimista no curto e curtissimo prazo, considerando-se as analises graficas

mensal, semanal e diaria; no entanto, reiterou-se o alerta de cautela com relacdo a
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novas aplicacbes no momento. Assim, mantém-se a sugestdo de manutencéo

posicbes em renda variavel com a real expectativa de recuperacdo da bolsa e,
consequentemente, dos fundos mantidos nesse segmento. Com relagcéo a alocacao
em Renda Fixa, permanece a sugestdo de manutencao da estratégia de investimento
nos fundos pré-fixados, sobretudo dagueles com prazos encurtados, visando ganhos
com a expectativa de queda de juros locais decorrente do controle da inflacdo e
reducdo dos juros americanos com previsdo de se consolidar a partir dos proximos
meses, atrelada a uma possivel reducdo de volatilidade. Corroborando tal
entendimento, os fundos indexados ao IMA-B 5 e IRFM-1 apresentaram resultado
positivo no més, juntamente com aqueles atrelados ao CDI, acompanhando o
fechamento do indice financeiro em julho, beneficiado pela abertura da curva de juros,
razdes pelas quais sugerem-se as aplicacdes do aporte no fundo Santander RF REF
DI INST PREMIUM FIC FI, que compde a Carteira, e o Repasse do Ente Federativo
no fundo Icatu Vanguarda lgaraté Long Biased, descrito no item 5 da presente ata, o
qgual possui o indice IMA-B 5 como benchmark. Os fundos de investimento no exterior
e 0s estruturados garantiram retornos positivos, principalmente o Caixa BDR Nivel I,
com performance de +0,51% a.m. e +40,23% a.a., e o Caixa Bolsa Americana, com
retornos de +1,38% a.m. e +18,31 a.a., sendo recomendada a manutencdo das
referidas posi¢des. O fundo Rio Bravo Protecao Portfolio FI FM - RL fechou o més
com ganho de +5,13%, acumulando retorno positivo de +3,40% no ano, ressaltando-
se gque a aplicacao foi realizada em junho/2024, mostrando-se bem assertivo de
acordo com a estratégia proposta. Ainda, o Principal Global High Yield FI MM IE,
enquadrado no Art. 9°, Il da Res. CMN n° 4963/2021, também trouxe resultados
positivos a carteira, alcancando retornos de +1,81% a.m. e +3,85% no ano. Manter a
estratégia de investimento ajuda a garantir a disciplina e evita decisdes emocionais
baseadas em flutuacdes de curto prazo. Por fim, todos os fundos que compde a
Carteira do Instituto encerraram o més em territério positivo, com destaque aos fundos
de investimentos no exterior e a recuperagédo gradual dos fundos de Renda Variavel,
0s quais tém acompanhado o bom desempeno da bolsa local, sendo que a adeséo a
estratégia planejada geralmente resulta em melhores resultados a longo prazo.
Portanto, o comité conclui que as aplica¢6es existentes estdo aderentes aos objetivos
buscados, inclusive com relacdo a perseguicdo da meta atuarial, 0 que se comprova
com os resultados demonstrados. 9. Efetivacdo datransferéncia de administracéo
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Po RT INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ - PORTOPREV (&
CNPJ Ne. 07.381.646/0001-05
fiduciaria do fundo PRINCIPAL GLOBAL HIGH YELD FIM IE — CNPJ 1

17.302.010/0001-84. Conforme Comunicado emitido pela Gestora de Fundos
Principal Claritas na Ata n° 08/2024 deste comité, no fechamento de 20/08/2024,

houve a transferéncia da administracdo fiduciaria do Fundo PRINCIPAL GLOBAL
HIGH YELD FIM IE — CNPJ n° 17.302.010/0001-84 do S3 CACEIS BRASIL DTVM
S.A. para a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ n°

59.281.253/0001-23, ja credenciada junto ao Instituto, sendo as atualizacdes

cadastrais registradas nos documentos do credenciamento arquivados no respectivo
processo administrativo interno por este comité. Nada mais havendo a ser tratado,
ficou definida a data de 24/09/2024 para a nona reunido ordinaria do ano de 2024. O
presidente do Comité de Investimentos encerrou a sessao, sendo lavrada a presente

ata que lida e achada conforme vai por todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CP RPPS CGINV | — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON DOS SANTOS CAMARGO NAIARA CRISTINA GOBI BENEDETE
CP RPPS CGINV | CGRPPS - 5651
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