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DOIS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO
PAULO. Aos vinte e nove de novembro de 2022, as 09h00, reuniu-se no
PORTOPREV, com endere¢co na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n° 110, Rafael

Alcala, na cidade de Porto Feliz, Estado de Sao Paulo, o Comité de Investimentos,

composto por Murilo Henrique Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos
Camargo e Naiara Cristina Gobi Benedete, para nos termos da Lei Complementar
Municipal n® 162/2014, Decretos Municipais n° 7557/2015, 8149/2021, 8172/2021 e
8283/2022, dar inicio a décima primeira reunido ordinaria de 2022. Dando inicio a
reunido, o presidente informou a pauta aos demais membros: 1. Analise dos
informes bancarios e resultados da carteira de investimentos. De posse do
informe mensal dos fundos de investimentos disponibilizados por meio da planilha
elaborada pelo sistema de consultoria financeira, apurou-se que a posi¢ao financeira
dos investimentos para o0 més de outubro foi da ordem de R$ 288.171.340,91. No
acumulado do ano, a carteira de investimentos apresentou taxa de rentabilidade na
ordem de 2,72% a/a, ndo ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo que foi
de 8,92% a/a, conforme relatério anexado. 2. Relatério mensal de investimentos —
parecer do comité. O Comité de Investimentos do PORTOPREYV analisou e atestou
a conformidade do relat6rio de investimentos referente ao més 10/2022 quanto a
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos do PORTOPREYV e da aderéncia das alocacdes e processos
decisorios de investimento a Politica de Investimentos. 3. Analise do cenério
econdmico. O relatorio disponibilizado pela empresa LDB Consultoria Financeira
aponta que no ambito doméstico, ainda que a taxa acumulada do IPCA continue
elevada, o encerramento do ciclo de alta de juros pelo Banco Central deve gerar
desaceleracdo econbmica suficiente para garantir a convergéncia do IPCA para a
meta de inflacdo. O documento sugere, ainda, que a esperada desaceleracdo da
economia e a postura conservadora do Copom deverdo manter o IPCA em
consistente desaceleragdo nos proximos trimestres. No campo politico, as
negociacdes em torno de uma possivel licengca para o descumprimento do teto de
gastos pelo novo governo serdo fundamentais para se entender a dindmica da

politica monetaria para o proximo ano. O Ibovespa fechou o0 més de outubro com
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no ano e 12,11% em 12 meses. Quanto as expectativas de mercado, o Boletim

Focus publicado em 25/11/2022 demonstra que a inflacdo (IPCA) esperada para o
final de 2022 vem sendo revisada para cima, estando em 5,88%; a expectativa da
Selic para o final de 2022 vem sendo mantida em 13,75%, porém para 2023 houve
revisdo para cima, em 11,50% ao ano; a taxa de cambio também sofreu uma leve
revisdo, sendo a 5,27 em 2022, e 5,25 para 2023; quanto ao PIB, para o final de
2022 houve aumento da expectativa para 2,81% em relagdo ao ano anterior. No
ambito internacional, o elevado nivel de inflacdo e a deteriora¢do de seus nucleos,
cujo quadro econdémico deteriorado levou um conjunto de bancos centrais a sinalizar
desaceleracdo do ritmo de aperto monetario, sugerem risco na estratégia adotada.
Nos EUA, ha aumento das expectativas da inflacdo e das taxas de juros, sendo que
leituras recentes da trajetéria da inflacdo (CPI) prosseguem desfavoraveis. Na
China, uma reabertura mais ampla do mercado ainda deve demorar devido a politica
de COVID Zero adotada, fato que, somado a crise do setor imobiliario, aponta para
um crescimento chinés abaixo do potencial nos préximos trimestres. A Zona do Euro
ainda sofre com a incerteza sobre a crise energética e a geopolitica, porém as
bolsas do EUA e Europa comecaram a se beneficiar de balancos positivos dos
bancos. Finalmente, destaca-se que o0s principais indices do mercado acionario
americano apresentaram retornos positivos, sem, no entanto, recuperarem as
perdas sofridas no acumulado do ano. 4. Sugestdo de destinacdo do repasse
mensal do ente federativo e quitacdo da folha de pagamento para o més de
dezembro/2022. Dando prosseguimento a concretizacdo da politica de
investimentos atualizada, sugeriu-se para o0 més de dezembro de 2022 a seguinte
estratégia de alocacao dos recursos:

Sugestdes Fundos
Aplicar no Fundo:
SANTANDER RF REFERENCIADO DI
INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI
CNPJ: 02.224.354/0001-45

Destino do repasse mensal do ente
federativo

Resgatar do Fundo:

Quitacao da folha de pagamento SANTANDER RF REFERENCIADO DI
dezembro/2022 INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI

CNPJ: 02.224.354/0001-45
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rentabilidade do fundo de acdes Small Caps ainda apontam performance negativa
do fundo, o que indica que a operacao de resgates ensejara a efetivacdo de perda
real. Assim, ainda que haja orientacdo do estudo de ALM no sentido de diminui¢cao
de exposicdo em fundo de agcbes com benchmark em SMLL, este comité sugere que
se aguarde momento oportuno, em que se confirme através de analises que a
realizacdo de resgate ndo efetivara perdas, conforme a IPC 14. O mesmo
entendimento se aplica quanto aos resgates nos fundos IMA-B para reinvestimento
em titulos publicos, sugerindo-se que se aguarde momento oportuno, com
demonstracao de rentabilidade positiva para tais operacfes. 6. Memorando Interno
n°® 10/2022 - ciéncia. Em atendimento ao Memorando Interno n° 10/2022
encaminhado pela superintendéncia, este comité registra sua anuéncia por
unanimidade quanto ao resgate realizado no fundo SANTANDER REFERENCIADO
para complementacao total do pagamento da folha, estando ciente de que o valor
disponivel no fundo BB FLUXO né&o foi suficiente para a quitacdo da folhna no més de
outubro, conforme sugeriu-se no Item 04 da ata da 92 Reunido Ordinaria de 2022, o
que foi devidamente justificado pelo fato de que houve reajuste no importe de 30%
aplicado aos pagamentos dos aposentados e pensionistas do magistério,
retroagindo ao més de janeiro do presente ano. 7. Encaminhamento da Politica de
Investimentos Exercicio 2023. Foi sugerida e encaminhada a Politica de
Investimentos para o exercicio 2023, elaborada sob orientacdo da empresa de
consultoria financeira LDB Consultoria. Ficou definida a data de 15/12/2022 para a
décima segunda reunido ordinaria do ano de 2022. Nada mais havendo a ser
tratado, o presidente do Comité de Investimentos encerrou a sessao, sendo lavrada
a presente ata que lida e achada conforme vai por todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CGRPPS — 3593 — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON SANTOS NAIARA CRISTINA GOBI
CAMARGO BENEDETE
CPA-10 CGRPPS - 5651
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