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ATA DA DECIMA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E DOIS D
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO PAULO.

Aos vinte e cinco de outubro de 2022, as 10h00, reuniu-se no PORTOPREV, com
endereco na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n® 110, Rafael Alcala, na cidade de
Porto Feliz, Estado de Sao Paulo, o Comité de Investimentos, composto por Murilo
Henrique Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e Naiara
Cristina Gobi Benedete, para nos termos da Lei Complementar Municipal n°
162/2014, Decretos Municipais n® 7557/2015, 8149/2021, 8172/2021 e 8283/2022,
dar inicio a décima reunido ordinaria de 2022. Dando inicio a reunido, o presidente
informou a pauta aos demais membros: 1. Analise dos informes bancarios e
resultados da carteira de investimentos. De posse do informe mensal dos fundos
de investimentos disponibilizados por meio da planilha elaborada pelo sistema de
consultoria financeira, apurou-se que a posicdo financeira dos investimentos para o
més de setembro foi da ordem de R$ 279.052.650,92. No acumulado do ano, a
carteira de investimentos apresentou taxa de rentabilidade na ordem de 0,01% a/a,
ndo ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo que foi de 7,88% a/a,
conforme relatério anexado. 2. Relatério mensal de investimentos — parecer do
comité. O Comité de Investimentos do PORTOPREV analisou e atestou a
conformidade do relatério de investimentos referente ao més 09/2022 quanto a
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos do PORTOPREYV e da aderéncia das alocacdes e processos
decisorios de investimento a Politica de Investimentos. 3. Analise do cenario
econdmico. No ambito doméstico, especialistas divulgaram que os numeros de
arrecadacao tributaria continuam positivos e a divida do PIB se manteve abaixo de
80% (oitenta por cento), sendo que a previsdo do PIB surpreendeu positivamente,
estando acima dos EUA, China e Europa neste ano. Verificou-se, também, melhoria
nos indices de confianga do consumidor, no comércio, na industria e queda no
desemprego. No entanto, as eleicbes presidenciais trouxeram alta volatilidade no
mercado doméstico em setembro, resultando na espera de sinais da politica
econbmica que sera adotada pelo préoximo chefe do executivo, que sera eleito no
segundo turno das eleigbes. O encerramento do ciclo de alta da SELIC pelo Banco
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Central resultou em mais um fechamento da curva de juros, e em setembro tivemos

o terceiro més seguido de deflacdo. O Ibovespa fechou o més estavel, mas no
positivo. Quanto as expectativas de mercado, o Boletim Focus publicado em
24/10/2022 sinalizou o IPCA a 5,60%, a taxa de cambio sem alteracao, a 5,20, e a
Selic estavel em 13,75% ao ano. No ambito internacional, 0 més de setembro se
mostrou volatil pelo cenéario de alta de juros, inflacdo pressionada, previsdo de
menor crescimento ou até possivel recessdo nas principais economias globais,
fazendo com que as estratégias offshore fechassem no negativo. Nos EUA, ainda
que h& um nivel baixo de desemprego e bons resultados das empresas até o
momento, a sombra de uma possivel recessdo também fez as bolsas americanas
fecharem no vermelho em setembro. Neste cenario, o Federal Reserve segue
apertando a postura monetaria (elevando a taxa de juros em 0,75 p.p. nas Ultimas
trés reunides), sinalizando mais uma alta de igual magnitude para novembro e
continuo avanco em terreno contracionista. Na Zona do Euro, o conflito militar entre
Russia e Ucrania continua alimentando um choque inflacionario sem precedentes,
com o aumento dos precos da energia atingindo empresas e consumidores. O
Banco Central Europeu (BCE) reage com um aperto monetario mais intenso do que
0 previsto; estima-se que a taxa de juros (sobre depdsitos) deva chegar a 3,0% em
2023. O cenario global com juros mais elevados e atividade mais fraca deve ser
desafiador para as economias emergentes. No entanto, é esperado que 0s paises
exportadores de commodities (caso do Brasil) sofram menos, dada certa resiliéncia
esperada nos pregos de matérias primas a frente. 4. Sugestao de destinacdo do
repasse mensal do ente federativo e quitacdo da folha de pagamento para o
més de novembro/2022. Dando prosseguimento a concretizacdo da politica de
investimentos atualizada, sugeriu-se para o0 més de novembro de 2022 a seguinte

estratégia de alocacéo dos recursos:

Sugestodes Fundos
Aplicar no Fundo:
SANTANDER RF REFERENCIADO DI
INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI
CNPJ: 02.224.354/0001-45

Destino do repasse mensal do ente
federativo

Resgatar do Fundo:

Quitacado da folha de pagamento SANTANDER RF REFERENCIADO DI
novembro/2022 INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI

CNPJ: 02.224.354/0001-45
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5. Persisténcia da impossibilidade de realizacdo de resgates fundos Small

Caps sem realizacdo de perdas. Conforme analises voltadas para apuragéo de
rentabilidade do fundo de a¢cdes com benchmark em SMLL, ainda ndo € possivel a
realizacdo de resgates dos referidos papéis para reinvestimentos de acordo a
orientagdo do estudo de ALM sem que se realize perdas, 0 que, além de
concretizar prejuizos na carteira deste instituto, estaria em desacordo a IPC 14 —
Procedimentos Contabeis Relativos aos RPPS. No entanto, o mercado comecou a
apresentar sinais de recuperacdo gradativa, sendo que se espera nos proximos
meses a positivacdo rentavel do referido fundo, permitindo-se, assim, a este comité
a sugestado de resgastes em momento oportuno, sem a realizacdo de perdas. De
acordo com alguns especialistas, dentre eles os do Banco Safra e Toro
Investimentos, as acbes small caps estdo comecando a atrair bastante a atencao
dos investidores — informacdo retirada do blog Toro Investimentos, noticia publicada
em 03/10/2022. Neste aspecto, embora apresentem rentabilidade positiva no
acumulado do ano, os calculos alertam que os fundos IMA-B ainda ndo permitem
que se efetuem resgates sem a realizacdo de perda. Sugere-se que se aguarde
momento oportuno favoravel para tal movimento. 6. Sugestdo de reinvestimentos
para o0 més de novembro/2022 e Credenciamento de Fundo. Diante do cenario
econdmico atual, buscando minimizar os impactos decorrentes da crise econémica
global que ainda persiste, sugere-se a seguinte estratégia: resgate do montante de
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) do fundo BB Agbes Governanga — CNPJ
10.418.335/0001-88, apds apuracdo de rentabilidade demonstrar a ndo realizacao
de perda, para reinvestimento no fundo CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES -
CNPJ 11.403.850/0001-57, enquadrado no mesmo artigo da resolugcéo 4.963/2021,
0 que nao traria alteracfes na carteira quanto aos limites de aplicacdo. Segundo a

planilha comparativa de fundos a seguir, este tem apresentado rentabilidade bem
superior do fundo BB ACOES GOVERNANCA no presente ano, performando melhor

inclusive durante o periodo pandémico mais critico (2021):

CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACGES 17,63%
Ibovespa 10,92%
BB GOVERNANCA FI ACOES 9,74%
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CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES -7,23%
BB GOVERNANCA FI ACOES -11,53%
Ibovespa -11,93%

CLARITAS VALOR FEEDER FIC AC@ES 5,20%

Ibovespa 2,92%

BB GOVERNANCA FI ACOES 2,28%

O referido fundo foi analisado pela consultoria financeira quanto ao aspecto legal,
estando APTO para receber investimentos deste Instituto, sendo que apos analise
de toda a documentacdo foram CREDENCIADOS: a Claritas Administracdo de
Recursos LTDA como Instituicdo Gestora, o Santander Caceis Brasil DTVM S.A.
como Administrador e Custodiante, e o fundo Claritas Valor Feeder FIC FIA, os quais
atenderam na integra os requisitos do edital de Credenciamento de Instituigbes.7.
Credenciamento de Instituicbes Financeiras. Conforme a Portaria MTP n°
1.467/2022, Termos de Credenciamentos de Instituicbes Financeiras assinados no
ano passado pelo comité de investimentos, os quais teriam de ser renovados em
2022, passam automaticamente a vigorar por 2 (dois) anos, sendo que deverao ser
atualizados somente no correspondente més de vencimento em 2023/2024. Ficou
definida a data de 25/11/2022 para a décima primeira reunido ordinaria do ano de
2022. Nada mais havendo a ser tratado, o presidente do Comité de Investimentos
encerrou a sessao, sendo lavrada a presente ata que lida e achada conforme vai por

todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CGRPPS - 3593 — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON SANTOS NAIARA CRISTINA GOBI
CAMARGO BENEDETE
CPA-10 CGRPPS - 5651
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