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1 - INTRODUGAO:

Atendendo a legislag&o pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial 4 Resolugdgo CMN n° 3.922 de 25 de
novembro de 2010 e a Resolugdo BACEN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017, o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Feliz -
PORTOPREYV, por meio de seu Diretor, com devida aprovacdo dos Conselhos de
Gestao, Fiscal e Comité de Investimentos, esta apresentando a verséo de sua Politica
de Investimentos para o ano de 2019.

Trata-se de uma formalidade legal prevista no artigo 4° da Resolugdo CMN n°
3.922, de 2010 que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisio
relativo aos investimentos do PORTOPREYV, utilizada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a

manutencao do equilibrio econdmico e financeiro entre os seus ativos e passivos.

2 - OBJETIVOS:

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
PORTOPREV em relagéo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagéo dos
mesmos aos 6rgaos reguladores do Sistema Previdenciario e aos seus participantes.
A presente busca se adequar as mudangas ocorridas no ambito do Sistema de
Previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas advindas do préprio mercado
financeiro.

E um instrumento que proporciona ao PORTOPREV uma melhor definicao das
diretrizes basicas, dos limites de risco e rentabilidade a que serdo expostos os
conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade
minima a ser buscada pelos gestores, da adequacao da carteira aos ditames legais e
da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2019 a
31/12/2019.
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No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real (6% a.a.) para a
carteira do RPPS, a estratégia de investimento utilizada sera principalmente a
aplicacdo em renda fixa e em renda variavel que podera ser revista a qualquer
momento pelos Conselhos de Gestao, Fiscal e Comité de Investimentos, atraves de
analise e estudo de mercado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, nao so6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

Conclui-se que o objetivo da gestao & garantir o equilibrio de longo prazo entre
os ativos e obrigagdes do RPPS através da superacéo da taxa meta atuarial de 6%
a.a. + |IPCA.

3 — ESTRUTURA ORGANIZACIONAL PARA TOMADA DE DECISOES
DE INVESTIMENTOS E COMPETENCIAS:

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos para
tomada de decisbes de acordo com as Leis Complementares n° 60, de 06 de

dezembro de 2004 e n° 162, de 19 de novembro de 2014 e n°® 213, de 10 de abril de
2019.

e Conselho de Gestao;
e Conselho Fiscal;
e Superintendente do Instituto e

e Comité de Investimentos.

Configuram atribuigbées dos orgaos mencionados nos subitens anteriores,
dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

A
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Do Conselho de Gestao:

|.  Elaborar e aprovar o seu regimento interno;
II.  Eleger o seu presidente;
. Decidir sobre qualquer questao administrativa e financeira que Ihe seja
submetida pelo Diretor do Instituto ou pelo Conselho Fiscal;
IV. Julgar os recursos interpostos das decisdes do Conselho Fiscal e dos
atos do Diretor do Instituto, n&o sujeitos a revisao daquele,
V. Apreciar sugestoes e encaminhar medidas tendentes a introduzir
modificacdes na presente lei, bem como resolver os casos omissos;
VI. Estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do PORTOPREV;
VIl. Examinar e emitir parecer conclusivo sobre propostas de alteragao da
politica previdenciaria do Municipio;
VIIl.  Acompanhar e fiscalizar a aplicagao da legislagéo pertinente ao
Regime Proprio de Previdéncia Social;
IX.  Aprovar diretrizes de atuacao, contrato de gestao, orcamento, plano de
contas;
X.  Aprovar politica de investimentos;
Xl.  Aprovar parecer atuarial do exercicio e analise dos planos de custeio;
Xll.  Aprovar balancetes mensais, balangos, contas e relatorios anuais;
XIll.  Aprovar a aceitagao, aquisicao e alienacao de bens;
XIV.  Fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais.

Do Conselho Fiscal:

I.  Elaborar e aprovar seu regimento interno; ‘% i

Il.  Eleger seu presidente;

lIl.  Acompanhar a execucéo orgcamentaria e emitir pareceres sobre todas as
demonstragdes contabeis e financeiras do PORTOPREV:
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IV. Julgar os recursos interpostos por segurados e dependentes dos
despachos atinentes a processos de beneficios;

V. Fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais;

VI. Comunicar ao Conselho de Gestao os fatos relevantes apurados.

Do Superintendente do Instituto:

I.  Representar o PORTOPREV em todos os atos e perante quaisquer
autoridades;

Il.  Comparecer as reuniées do Conselho de Gestao, sem direito a voto;

lIl.  Cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho de Gest&o;

IV.  Propor, para aprovacédo do Conselho de Gestao, aumento no quadro de
pessoal do PORTOPREV;

V. Implementar a politica de Recursos Humanos, nomear, admitir,
contratar, prover, transferir, exonerar, demitir ou dispensar os servidores
do PORTOPREYV;

VI.  Apresentar balancetes mensais ao Conselho Fiscal;

VII.  Despachar e decidir os processos de habilitagao a beneficios:

VIIl.  Movimentar as contas bancarias do PORTOPREV conjuntamente com
o Chefe de Administragdo e Financas e Beneficios do Instituto e o
presidente do Conselho de Gestéo;

IX.  Fazer delegagéo de competéncia aos gerentes de 6rgaos executivos do
PORTOPREV;

X.  Indicar ao Conselho de Gest&o o substituto para os seus impedimentos
eventuais, dentre os funcionarios do Portoprev;

Xl.  Elaborar o orcamento, ordenar despesas e praticar todos os demais atos

de administracao; Q}? '
Xll.  Em sendo advogado, exercer a fungdo de consultoria e assessoria
juridica do Instituto;
Xlll.  Fixar orientagdo juridico-normativa, que sera cogente para ,a \*J
administracao do Instituto; W : M
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XIV. Promover a inscrigdo e a cobranca judicial da divida ativa previdenciaria,
XV. Representar o Instituto perante os Tribunais, acompanhado do
presidente do Conselho de Gestéo;

XVI. Opinar em todos os processos de concessao de beneficios;
XVIl.  Promover os processos administrativo-disciplinares, nos termos da lei;
XVIIl.  Supervisionar os servigos de ordem fiscal,

XIX. Selecionar a contratacédo de gestores de ativos;

XX. Processar e conceder os beneficios previdenciarios;

XXI.  Gerir os servigos terceirizados.

Do Comité de Investimentos:

|.  Discutir e elaborar a Politica Anual de Investimentos através de estudos
e analises do cenario econdmico-financeiro;

Il.  Formular propostas para a gestao eficiente das aplicagdes financeiras
observando a legislacao pertinente;

Il Assegurar o enquadramento dos ativos de acordo com as Resolugdes
do Conselho Monetario Nacional;

IV. Realizar visitas técnicas as instituicbes financeiras credenciadas ou
candidatas ao credenciamento;

V. Apresentar ao Conselho de Gestao as Instituicbes Financeiras e seus
produtos apos a devida e fundamentada analise;

VI.  Emitir parecer quanto a escolha de novas instituicdes financeiras,
observando a legislacéo vigente, concernente ao credenciamento das
mesmas;

VII.  Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao
ou ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham direta e
indiretamente influenciar os mercados financeiros e de capitais; @f 1

VIIl.  Encaminhar as propostas do Comité de Investimentos para deliberagao
final do Conselho de Gestéo. \)J
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4 - Diretrizes de Alocagao dos Recursos:

4.1 - Segmentos de Aplicagao:

Esta politica de investimentos se refere a alocacédo dos recursos da entidade
em cada um dos seguintes segmentos de aplica¢éo, conforme definidos na legislaco:

v Segmento de Renda Fixa;

v Segmento de Renda Variavel.

4.2- Objetivos da Gestdo da Alocagéo:

A gestao da alocagéo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigagées do RPPS, através da superacao da
taxa da meta atuarial (TMA) cujo indexador € o IPCA e taxa de juros de 6% a.a. Além
disso, ela complementa a alocagéo estratégica, fazendo as alteragbes necessarias

para adaptar a alocagéo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

Neste Instituto a gestao dos investimentos sera propria durante o exercicio de
2019. Qualquer alteragao dependera de justificativa e aprovacdo dos Conselhos de
Gestao, Fiscal e do Comité de Investimentos, bem como de toda a publicidade exigida
na Resolugdo CMN 3.922/2010.

4.3- Faixas de Alocacgao de Recursos

4.3.1 - Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas
pelos seguintes meios:
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- Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC), enquadrados no art. 7° |, “a” da
Resolugao CMN 3.922/2010;

- Fundos de Investimentos, cuja carteira seja composta por titulos do
Tesouro Nacional (100%), enquadrados no art. 7° |, “b” da Resolugdo CMN
3.922/2010;

- Fundos de Renda Fixa, enquadrados no art. 7°, IV, “@” da Resolugao
CMN 3.922/2010;

4.3.2 - Segmento de Renda Variavel:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel
poderao ser feitas pelos seguintes meios:

- Fundos de investimentos classificados como “Multimercado”
enquadrados no art. 8° Ill da Resolugdao CMN 3.922/2010.

4.4- Metodologia de Gestao da Alocagao:

A definigdo estratégica da alocagdo de recursos no segmento acima
identificado foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a
condugdo da politica econémica e do comportamento das principais variaveis
econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios,
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4.5- Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragéo as possiveis variagbes que os principais

indicadores podem sofrer.
O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (18/04/2019) que representa

a média das expectativas dos principais agentes de mercado.
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5 - Diretrizes para Gestao dos Segmentos:
5.1 Metodologias de Sele¢ao dos Investimentos:
As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serao

definidas, periodicamente, pelo Conselho de Gestao atraves de estudos e analise de

mercado.

q




e INSTITUTO DE PREVIPENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES _
'\, PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ -PORTOPREV ]

\
CNPJ N°. 07.381.646/0001-05 !
Rua Joaquim Olavo de Carvalho, n® 150, Centro - Porto Feliz/SP
(15) 3261-6725 / (15) 3262-4296 / portoprev.diretoria@portofeliz.sp.gov.br

PORTOPREY

5.2 - Segmento de Renda Fixa

Ativos Autorizados:

No segmento de Renda Fixa, a alocagdo dos recursos dos planos de beneficios
do RPPS devera restringir-se aos ativos e limites estipulados pela Resolucdo CMN
3.922/2010, artigo 7°, |, alineas “a" e “b” e artigo 7°, IV, “a”.

5.3 - Segmento de Renda Variavel

Ativos autorizados:

No segmento de Renda Variavel, a alocagdo dos recursos dos planos de
beneficios do RPPS devera restringir-se aos ativos e limites estipulados pela
Resolugdo CMN 3.922/2010, artigo 8°, IlI.

6 - Gestao de risco:

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n° 3.922/2010 e alteragdes,
este topico estabelece quais ser&o os critérios, parametros e limites de gestéo de risco
dos investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao

expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizagao e sistémico.

6.1 Risco de mercado:

O acompanhamento do risco de mercado ser4 feito através do calculo do VaR
(Value a Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade
dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.
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6.1.1 VaR:

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
por meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do PORTOPREV controlar a
volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20 %

6.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O PORTOPREV utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
EMISSOR EMISSAQ

ATIVO

Titulos emitidos por instituicdo néo financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituigées nédo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emiss&o ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classificacdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o p|or rating.
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Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior

a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

INSTITUICAO INSTITUICAO NAO
FINANCEIRA FINANCEIRA

AGENCIA

PRAZO Longo prazo Longo prazo
SHAngHn & brA- brA- brA-
Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas
as seguintes condigdes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagéo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo:

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Credito — FGC, sera considerada como classificagcdo de risco de crédito a
classificagao dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde
que respeitados os devidos limites legais;

v O enquadramento dos ativos de crédito sera feito com base no rating vigente
na data da verificagdo da aderéncia das aplicagbes & politica de

investimento. Ky

:
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No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de

investimentos, também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.
6.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes (Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serao geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagbes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

Neste sentido, cabe destacar que esta sendo desenvolvido por empresa

especializada, no ambito do PORTOPREV, o estudo de ALM (Asset Liabilty
Management)

B. Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade 'ﬁ)
de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que g‘u

pode ser negociada. W/
/_-J @

/13
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30
dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA
CARTEIRA

HORIZONTE

De 0 a 30 dias 100%
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

6.4 Risco Operacional

Risco Operacional & a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Dessa forma a gestao desse risco sera a implementacéo de acoes
que garantam a adog&ao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados

com a legislagédo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser
destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores:

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento: e

v Formalizagéo e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidade de @ ‘
todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de

investimento. gA

O Instituto ainda nao aderiu ao Programa de Modernizagdo PRO GEST.
RPPS, mas estuda sua viabilidade. W e

0

2
\%” D

e
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6.5 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de
investimentos, sera feito por meio:

v De reunides junto a empresa de consultoria financeira devidamente
qualificada e contratada para auxiliar na realizagdo de relatérios que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagao
em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade
bimestral e analisados pelos Conselhos do Portoprev;

v" Da utilizagéo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

6.6 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacso
dos recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagao de
setores e emissores, bem como a diversificagao de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em

um evento de crise.
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7- Certificagao:

Os membros do Comité de Investimentos - Orgao auxiliar no processo decisorio
e responsavel pela discussao e elaboragdo da minuta da Politica de Investimentos,
nos termos do inciso |, do artigo 2° do Decreto n° 7557, de 2015, a ser aprovada ou
reprovada pelo Conselho de Gestao, nos termos do inciso X, do artigo 78, da Lei
Complementar n°® 60, de 2004 encontram-se certificados pela APIMEC (Associagéo

dos Analistas e Profissionais de Investimentos do Mercado de Capitais).

8- Anexos:

- Anexo |: Objetivo de alocagdo dos investimentos para 2019.

- Anexo Il: Aprovagdo dos Conselhos de Gestdo, Fiscal e Comité de
Investimentos da Politica de Investimentos para 2019.

Aﬂ\/ Porto Feliz, 25 de abril de 2019.

Danlela Reglna Rodrigues Pires

Superintendente

ﬁ

Edilson Aparecido Franco
Presidente do Conselho de Gestao

| X
mwﬁg‘
Caroli 'e Santana Calisto
Presi

nte do Conselho Fiscal

Felipe Mayrink Aranha
Presidente do Comité de Investimentos f/

| M
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ANEXO |

POLITICA DE INVESTIMENTOS - OBJETIVO DE ALOCAGCAO DOS
INVESTIMENTOS PARA 2019.

Limite Legal Alocagido Limite Limite
Segmento de Aplicacao CMN Objetivo Inferior Superior
3922/2010 % % %
Titulos de emissao do Tesouro
Nacional 100% 10% 0% 100%
Art. 79,1, “a"
Fundos de Investimentos 100%
Titulos do Tesouro Nacional 100% 80% 0% 100%
Art. 7°, 1, "b”
Fundos de Renda Fixa 40% 5% 0% 40%
Art. 7°, IV, “a"
Fundos Multimercados 10% 5% 0% 10%
Art. 8° Il
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Aprovam a presente politica de investimentos os seguintes Conselheiros:

NOME ASSINATURA
EDILSON APARECIDO FRANCO | sl =l
e 8 P
MURILO HENRIQUE FELIX (“Z-’ y
g e

GABRIELA DAS NEVES ZANUSSO ng‘s’)

MICHELE DE LIMA

“

FLORIVAL MARIANO &7 /]

DANIELA REGINA RODRIGUES PIRES

DANIELE CAMPOS DE CAMARGO

JOSE MARIA DE MORAES il




